JUNI 2024

III i m >

Uy

Retail: Cykliske udfordringer — "stabil fremgang fortsaetter”

I vores skriv “Retail: Status pd de cykliske udfordringer - stabil fremgang fortsaetter” fra
november 2023, kiggede vi pa de cykliske udfordringer, som detailsektoren stod overfor. Her
cirka et halvt &r efter, er det tid til en opfglgning pd de seneste data

Overskriften i den seneste opdatering var “stabil fremgang fortseetter”, og det er praecis det, som
vi har veeret vidne til, idet detailsalget er fortsat med at vokse svarende til den trend, som
kendetegnede arene fgr Coronakrisen fra 2017-2019

Drivkraefterne har vaeret en forbedring af kgbekraften samt en stigende beskaeftigelse.
Lonstigningstakten i den private sektor har ligget over 4% &/a i de seneste kvartaler mens
inflationen kortvarigt faldt ned under 1%. Det gav nogle af de stgrste reallgnsstigninger i nyere
tid samtidig med, at beskaeftigelsen siden gendbningen er steget med imponerende 300.000
personer. Det svarer til en gennemsnitlig manedlig stigning i beskaeftigelsen pa ca. 7.000, hvilket
er dobbelt s& mange i forhold til 8rerne fgr Coronakrisen fra 2014-2019, hvor beskaeftigelsen i
gennemsnit steg med ca. 3.500 personer om maneden

Man kan derfor undre sig over, at det ikke er gdet endnu bedre. Der er imidlertid hab, idet
forbrugertilliden fortsaetter med at stige, men det g&r langsomt, og niveauet for forbrugertilliden
er fortsat lavere end i 8rerne fgr Coronakrisen

P& arbejdsmarkedet er der fortsat mangel pd arbejdskraft, og det betyder, at de positive
tendenser kan fortseette lidt endnu. Fremadrettet forventer vi imidlertid en uaendret
beskeaeftigelse, og dermed vil det primeert vaere den forventede bedring af reallannen, som skal
traekke fremgangen i detailsalget

Samtidig betyder det hgje renteniveau, at husholdninger med rentetilpasningslan far en markant
hojere l18neydelse i forbindelse med refinansiering, og det treekker fortsat ned

Fremadrettet forventer vi (fortsat) en udvikling i detailsalget svarende til samme trendmaessige
fremgang som i arene 2017-2019. Det kan ogsd komme til at g8 endnu bedre, men det kraever vi
ggr op med krisestemningen og begynder at bruge en stgrre del af vores Igbende indkomst
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