JUNI 2025

Retail: Cykliske udfordringer — “"solid fremgang fortsaetter”

e I vores skriv Retail: Cykliske udfordringer - "solid fremgang fortseetter” fra december 2024,

kiggede vi pd de cykliske udfordringer, som detailsektoren stod overfor. Her cirka et halvt ar
efter, er det tid til en opfelgning pa de seneste data

e Overskriften i den seneste opdatering var “solid fremgang fortsaetter” og det m& man sige, at

detailsalget har levet op til. Dengang, s voksede detailsalget med omtrent samme fart, som
kendetegnede perioden fgr finanskrisen og denne positive udvikling er fortsat til og med april
2025, som er den seneste méned, vi har data for

o Drivkraefterne har vaeret en kraftig forbedring af kgbekraften samt en stigende beskeeftigelse.

Hvis man ser p de seneste to kvartaler - 4. kvartal 2024 og 1. kvartal 2025 - under et, s 13
Ignstigningstakten pa gennemsnitlige 4,5% a/a@ og med en inflation pa 1,7%, sa steg reallgnnen
med ca. 3%, og selvom det er lavere end toppen pa 4%, s& er der historisk set tale om et relativt
hgjt niveau. Derudover s fortsatte beskaeftigelsen - mod forventning - med at stige og i de
seneste to kvartaler - 4. kvartal 2024 og 1. kvartal 2025 - er beskzaeftigelsen sdgar accelereret,
og det betyder, at den saesonkorrigerede beskaeftigelse er 23.000 hgjere end for 6 maneder siden

e Densolide fremgang i detailsalget genfindes ikke i forbrugertilliden, som trods en mindre stigning

i juni fortsat befinder sig pa et lavt niveau og kun er set lavere i forbindelse med Corona-krisen

e Der er fortsat mangel pd arbejdskraft, og det betyder, at de positive tendenser i beskaeftigelsen

kan fortsaette lidt endnu. Fremadrettet forventer vi imidlertid en teet pd uaendret beskaeftigelse,
og dermed vil det kun vaere den forventede bedring af reallgnnen, som treekker fremgangen

e Samlet forventer vi (fortsat) en positiv udvikling i detailsalget, selvom fremgangen kommer til at

ga lidt ned i gear, svarende til den trendmaessige fremgang i arene 2015-2017. Det kan ogsa
komme til at g8 endnu bedre, men det kraever vi ggr op med krisestemningen og begynder at
bruge en stgrre del af vores Igbende indkomst
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