Endelige vilkér Serie 12E
REALKREDIT

Danmark

Endelige vilkar Serie 12E
Inkonverterbare og variabelt forrentede, gronne obligationer
Overscettelse fra engelsk. Den engelske version har forrang.

Disse endelige vilkar ("Endelige Vilkar”) gaelder for SDRO udstedt af Realkredit Danmark A/S.

Obligationerne er udstedt 1 henhold til Basisprospekt for Serligt Deekkede Realkreditobligationer og
Realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S dateret 17. juni 2025 og eventuelle tilleeg
hertil (tilsammen “Basisprospektet”).

De Endelige Vilkér vedrerer kun den eller de konkrete udstedelse(r) af SDRO (”’Obligationerne”), der er
beskrevet i de Endelige Vilkar.

MiFID II-produktstyring

MALGRUPPEN ER DETAILKUNDER, PROFESSIONELLE INVESTORER OG ECP'er — Ene og
alene hvad angér den enkelte producents procedure for produktgodkendelse, har vurderingen af
Obligationernes malgruppe, udelukkende hvad angar kriteriet vedrerende kundetype, fort til den
konklusion, at: (i) typen af kunder, som Obligationerne er malrettet mod, er godkendte modparter,
professionelle kunder og detailkunder som defineret i direktiv 2014/65/EU "MiFID II", og (ii) samtlige
distributionskanaler er hensigtsmassige. Enhver person, som efterfalgende tilbyder, selger eller
anbefaler Obligationerne (en "Distributer"), skal tage producentens vurdering af kundetype i betragtning.
En distributer, der er underlagt MiFID II, er imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af
Obligationernes malgruppe (ved enten at antage eller forbedre producentens vurdering af kundetypen)
samt fastsatte hensigtsmaessige distributionskanaler.

Erklzring Realkredit Danmark A/S erklarer hermed:

a) atde Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til Prospektforordningen
(Europa-Parlamentets og Réadets Forordning 2017/1129 af 14. juni 2017) og
skal leeses i sammenhang med Basisprospektet og eventuelle tilleeg hertil for
at fa alle de relevante oplysninger om Obligationerne

b) at Basisprospektet og eventuelle tilleeg hertil er offentliggjort elektronisk pa
Realkredit Danmark A/S’ hjemmeside www.rd.dk/Investor

¢) atman for at fi de fulde oplysninger bade skal leese Basisprospektet,
eventuelle tilleeg til Basisprospektet og de Endelige Vilkar

d) at resuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som bilag A til de Endelige
Vilkar.

Disse Endelige Vilkar underskrives hermed pa vegne af Realkredit Danmark A/S’ ledelse i henhold til serlig
bemyndigelse fra Realkredit Danmark A/S’ bestyrelse:

Kabenhavn, maj 2026

Kamilla Hammerich Skytte Thais Laerkholm Jensen
Administrerende direktor Direktionsmedlem
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Kapitalcenter

Kapitalcenter T

Obligationstype

Serligt Dakkede Realkreditobligationer (SDRO).

Obligationerne i serie 12E udstedes til finansiering af lan med
sikkerhed i ejendomme, der er defineret som grenne aktiver i
henhold til Danske Bank Group Green Finance Framework. Danske
Bank Group Green Finance Framework kan ses pé:
www.rd.dk/Investor.

Valuta

DKK

Rente

Renten er variabel.

Kuponrenten fastsattes som CIBOR rentesatsen, jf. definitionen
nedenfor, multipliceret med 365/360 og derefter tillagt et for hver
ISIN-kode fastsat rentetillaeg.

Herefter afrundes kuponrenten til to decimaler.

Definition af referencerentesatsen

CIBOR rentesatsen leveres af Danish Financial Benchmark Facility,
DFBF (”Administratoren”).

Administratoren fremgar af ESMA s register for administratorer og
benchmarks, der er oprettet og vedligeholdt af Den Europzaeiske
Verdipapirtilsynsmyndighed i henhold til artikel 36 i Forordning
(EU) 2016/2011 (”Benchmarkforordningen”).

Betalingstermin

Betalingsterminerne for renter og forfaldne Obligationer er den
forste danske bankdag efter udlebet af en terminsperiode.

Safremt kuponrenten er negativ, har Realkredit Danmark et krav
mod Obligationsejer som forfalder til betaling pé betalingsdagen for
den relevante terminsperiode.

Kravet mod Obligationsejer vil blive opkravet som beskrevet i
Basisprospektet, Kapitel 7 Securities note.

Amortisation

Obligationerne amortiseres i samme omfang som de 1an, der ydes
pa grundlag af Obligationerne. De udstedte Obligationer indfries til
pari ved Obligationernes udleb, medmindre deres lobetid forlenges
i henhold til § 6 i Lov om realkreditlin og realkreditobligationer
m.yv.

Styksterrelse

0,01

Registreringssted

VP SECURITIES A/S
Nicolai Eigtveds Gade 8
1402 Kebenhavn K

Noteringssted

Nasdaq Copenhagen A/S
Nikolaj Plads 6
1007 Kebenhavn K

Obligationerne

Aftaler om placering af

Realkredit Danmark A/S har ikke indgéet aftale med
vardipapirhandlere om placering af Obligationerne.

Finansielle formidlere

Realkredit Danmark A/S har ikke givet samtykke til, at finansielle
formidlere kan benytte Basisprospektet i forbindelse med udbuddet
og placeringen af Obligationerne.

Ovrige vilkar

Ikke relevant
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Obligationer med variabel rente:

Tabel 1 Obligationer med variabel rente
ISIN-kode Reference- | Rentetilleeg Initial Antal Rente- | Forlenges ved | Forlaenges ved | Konvention Udleb Amortisa-
rente p.a. rente terminer gulv fejlet rentestigning® tion
p.a.! pr. ar refinansiering?

DK0004623576 | CIBOR 6M 0,09% 0,00% 4 Nej? Ja Nej Faktisk/ 01-07-2026 Hybrid*
faktisk

DK0004629508 | CIBOR 6M -0,02% 3,90% 4 Nej? Ja Nej Faktisk/ 01-07-2028 Hybrid*
faktisk

DK0004634342 | CIBOR 6M TBA 2,25% 4 Nej? Ja Nej Faktisk/ 01-07-2030 Hybrid*
faktisk

1)  Den initiale rente er geeldende frem til forste rentefastsattelse — se tabel 2.

2)  Angiver om obligationen kan forlenges grundet manglende aftagere ved refinansieringen (jf. §6 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv.).
3)  Angiver om obligationen kan forlenges grundet en rentestigning pa mere end 500 bp siden sidste rentefixing (jf. §6 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv.).
4)  Obligationerne amortiseres i samme omfang, som de lan obligationerne har finansieret. Lanene er enten staende lan eller annuitetslan med mulighed for afdragsfri perioder i op til 10 &r.
5)  Eventuelt krav mod Obligationsejer vil blive opkraevet pa baggrund af Likviditetsmodellen til pari, jf. Basisprospektet, Kapitel 7 Securities note.

Tabel 2 Obligationer med variabel rente
ISIN-kode Termins- Antal arlige Rente- Rente- Forste Startdato for Abnings- | Luknings- | Noterings-
periode rentefast- fastseettelses- fastseettelse rentefastsattels forste dato dato dato
sattelser dag geldende pr. e geldende fra renteperiode

DK0004623576 01/01-31/03 2 Fjerde sidste 1. januar 01-07-2022 01-04-2022 05-05-2022 | 30-04-2026 10-05-2022
01/04 —30/06 danske bankdag 1. juli
01/07 —30/09 i hhv. juni og
01/10-31/12 december

DK0004629508 01/01-31/03 2 Fjerde sidste 1. januar 01-07-2024 01-04-2024 14-05-2024 | 30-04-2028 17-05-2024
01/04 —30/06 danske bankdag 1. juli
01/07 — 30/09 i hhv. juni og
01/10-31/12 december

DKO0004634342 01/01-31/03 2 Fjerde sidste 1. januar 01-07-2026 01-04-2026 11-05-2026 | 30-04-2030 13-05-2026
01/04 —30/06 danske bankdag 1. juli
01/07 —30/09 i hhv. juni og
01/10-31/12 december
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Bilag A: Resumé af ”Basisprospekt for Serligt Daekkede Realkreditobligationer og
Realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S”

Resumé

Dette resumé indeholder de elementer, der er pakravet i henhold til Forordning (EU) 2019/979 og artikel 7 i

Forordning (EU) 2017/1129.

Indledning og advarsler

Advarsler

Realkredit Danmark A/S ger potentielle investorer opmarksom pa:

- at dette resumé ber leeses som en indledning til Realkredit Danmarks
gxldende Basisprospekt

- at enhver beslutning om investering i verdipapirerne ber treeffes pa baggrund
af Basisprospektet som helhed

- at en sagsegende investor, hvis en sag vedrarende oplysningerne i
Basisprospektet indbringes for en domstol, i henhold til national lovgivning
kan veere forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med oversattelse
af prospektet, inden sagen indledes, og

- at kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle oversattelser
heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet er
misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det leeses sammen med de
andre dele af Basisprospektet, eller ikke, nar det leeses sammen med
Basisprospektets andre dele, indeholder negleoplysninger, séledes at
investorerne lettere kan tage stilling til, om de vil investere i de pageldende
veaerdipapirer.

Veerdipapirernes
betegnelse og
international
identifikationsnummer
(ISIN)

Searligt Dakkede Realkreditobligationer ("SDRO”).

ISIN fremgar af tabel 1 og 2.

Navn og kontaktoplys-
ninger pd udsteder

Udsteder er:

Realkredit Danmark A/S, Bernstorffsgade 40, 1577 Kebenhavn V.
Telefon 70 12 53 00, e-mail: rd@rd.dk, CVR-nr: 13 39 91 74,
LEIL: 549300NLOMBOWE943Y30.

Den kompetente myn-
dighed

Realkredit Danmark er under tilsyn af Finanstilsynet, Strandgade 29, 1401
Kebenhavn K, telefon 33 55 82 82, e-mail: finanstilsynet@ftnet.dk.

Godkendelse

Realkredit Danmarks prospekt ”Basisprospekt for Serligt dekkede Realkredit
obligationer og realkreditobligationer” er godkendt 17. juni 2025.

Nogleoplysninger om udstederen

Hvem er udstederen af veerdipapirerne?

form, de regler

som udsteder er
underlagt, samt
indregistreringsland

Udsteders domicil retlige

Realkredit Danmark A/S er et dansk realkreditinstitut, der yder 1an mod pant i
fast ejendom, som finansieres via udstedelse af realkreditobligationer (RO) eller
serligt dekkede realkreditobligationer (SDRO).

Realkredit Danmark A/S’ formal er at drive virksomhed som realkreditinstitut
omfattende enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid geeldende
lovgivning for realkreditinstitutter.
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Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er undergivet dansk lovgivning
og er registreret i Danmark.

Selskabet har binavnene Den Danske Kreditforening A/S, Kredit Danmark A/S,
Sanaartornermi Taarsigassasisarfik (Grenlands Kreditforening A/S), Mortgage
Credit Association Denmark, Mortgage Credit Denmark, Dénisches
Bodenkreditinstitut, Grundejernes Hypotekforening,
Husmandshypothekforeningen for Danmark, Jydsk Grundejer-Kreditforening,
Ny jydske Kjobstad-Creditforening, Ny Jysk Grundejer Kreditforening,
Provinshypotekforeningen for Danmark, Ostifternes Kreditforening, Ostifternes
Land-Hypothekforening, Kreditforeningen Danmark, BG Kredit A/S, Danske
Kredit Realkreditaktieselskab, Maglerservice Danmark A/S, RealDanmark
Holding A/S, E-Boligdanmark A/S, KD Ejendomsservice A/S, Ejendomsservice
Danmark A/S, RD A/S og Boligkredit Danmark A/S.

Realkredit Danmark A/S har domicil p& Bernstorffsgade 40, 1577 Kebenhavn V.
Telefon: +45 70 12 53 00, email: rd@rd.dk, CVR-nr: 13 39 91 74, LEI:

549300NLOMBOWE943Y30.
Udsteders Realkredit Danmark A/S’ formél er at drive virksomhed som realkreditinstitut
hovedvirksomhed omfattende enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid gaeldende

lovgivning for realkreditinstitutter.

Realkredit Danmark A/S’ produkter og serviceydelser slges primert gennem
Danske Bank-koncernens distributionskanaler. Realkredit Danmark A/S har eget
salgskontor til storkunder.

Realkredit Danmark A/S benytter IT-systemer, der udvikles, vedligeholdes og
administreres af Danske Bank A/S.

Realkredit Danmark A/S benytter sig i betydeligt omfang af funktioner, der er
faelles med Danske Bank A/S, herunder forretningsudvikling, ekonomi-, kredit-
og back office-funktioner.

Udsteders storre Realkredit Danmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Danske Bank A/S.
aktioncerer, herunder
om udsteder direkte eller
indirekte ejes eller
kontrolleres af andre og

af hvem
Direktion Direktionen bestar af:
e  Administrerende direkter Kamilla Hammerich Skytte
e Direktionsmedlem Bjarne Aage Jorgensen
e Direktionsmedlem Robert Wagner
e Direktionsmedlem Thais Lerkholm Jensen
Revisorernes identitet Realkredit Danmark A/S’ revisorer er:

e  Statsautoriseret revisor Lica Lyngse Nielsen, MNE nr. 47801
o  Statsautoriseret revisor Jakob Lindberg, MNE nr. 40824 - begge

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kebenhavn S

Realkredit Danmark A/S’ valgte revisor er medlem af FSR.

Page 5 of 9


mailto:rd@rd.dk

Endelige vilkér Serie 12E

Hvad er de vigtige
regnskabsoplysninger
om udsteder?

Nedenfor angives udvalgte historiske regnskabsoplysninger om Realkredit

Danmark. Hovedtal fra seneste arsrapport (i mio. kr.):

risici, der er specifikke
for udstederen?

hvoraf de vaesentligste er beskrevet nedenfor. Det kan have veesentlig negativ
indflydelse pa Realkredit Danmark A/S’ finansielle stilling, virksomhed, resultat

og omdemme, hvis disse risici materialiserer sig.

Huvis en eller flere af nedennavnte risici indtreffer, kan investorerne miste en del

af eller hele deres investering i Obligationerne:

Kreditrisiko

Likviditets,- funding- og kapitalrisiko
Operationel risiko

Outsourcing risiko

Markedsrisiko

Modelrisiko

Financial crime og Regulatory compliance risiko

Potentielle investorer ber ogsa lese de detaljerede oplysninger, som fremgar
af det samlede Basisprospekt, eventuelle tilleeg hertil og de Endelige vilkér,
og foretage deres egen vurdering, herunder konsultere egne radgivere, inden

de beslutter sig for at investere.

Tabel 1 — Resultatopgorelse
Arstal 2025 2024
Bidragsindtaegter 5.588 5.543
Nettorenteindtaegter 1.281 1.545
Nettogebyrer -9 21
Beholdningsindtagter 217 96
Ovrige indtegter 108 95
Indtegter i alt 7.185 7.300
Omkostninger 898 1.010
Resultat for nedskrivninger pa udldn 6.287 6.290
Nedskrivninger pé udlan -258 333
Resultat for skat 6.545 5.957
Skat 1.697 1.533
Arets resultat 4.848 4.424
Tabel 2 — Balance

Arstal 2025 2024
Tilgodehavender hos kreditinstitutter mv. 22.978 17.628
Realkreditudlan 740.491 755.539
Obligationer og aktier mv. 51.181 52.291
Ovrige aktiver 1.914 1.565
Aktiver i alt 816.564 827.023
Geeld til kreditinstitutter mv. 3.500 3.500
Udstedte realkreditobligationer 751.752 762.125
Udstedt seniorgeeld 0 0
Dvrige passiver 6.216 6.756
Egenkapital 55.096 54.642
Passiver i alt 816.564 827.023
Kapitalprocent 29,7 31,9
Kernekapitalprocent 29,7 31,9

Forbehold i Ingen.

revisionsrapporten

Hvad er de vigtigste Realkredit Danmark A/S’ virksomhed indebarer en raekke forskellige risici,
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Nogleoplysninger om vardipapirerne

Hvad er veerdipapirernes vigtigste karakteristika?

Type, klasse og ISIN

Obligationerne er Serligt Deekkede Realkreditobligationer udstedt i henhold ¢/
Lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. med tilhgrende
bekendtgorelser. Midler fra udstedelse og salg af Obligationerne anvendes til
finansiering af udlan mod pant i fast ejendom m.v. ydet af Realkredit Danmark
A/S.

ISIN fremgar af tabel 1 og 2.

Valuta, pdlydende
veerdi, antal udstedte
obligationer samt vilkdr

Valuta: DKK
Styksterrelse: 0,01
Renten er: Variabel
Amortisering: Hybrid
Konverterbare: Nej

Obligationernes forrentning og narmere bestemmelser for lanets afvikling,
herunder indfrielse, fremgér af de Endelige Vilkér. Den effektive rentesats kan
ikke oplyses i de Endelige Vilkar, da Obligationerne udstedes lebende, og den
effektive rente athaenger af bade pris og handelsdato.

De rettigheder, der er
knyttet til
veerdipapirerne

I tilfeelde af Realkredit Danmark A/S’ eventuelle konkurs vil Obligationsejernes
krav have en fortrinsstilling (med forbehold for visse omkostninger ved boets
behandling m.v.) til aktiver i det kapitalcenter, hvor Obligationerne er udstedt, og
derudover i Realkredit Danmark A/S’ evrige aktivmasse.

Obligationernes vilkar er underlagt dansk ret.

Obligationernes relative
anciennitet i
udstederens
kapitalstruktur i tilfeelde
af insolvens herunder,
oplysninger om deres
Placering i rangordenen
og den potentielle
indvirkning pd
investeringen i tilfeelde
af en afvikling indenfor
rammerne af direktiv

Bliver et realkreditinstitut insolvent, kan Finanstilsynet indgive
konkursbegaring. Efter afsigelse af konkursdekret kan der ikke ske overfersel af
midler mellem kapitalcentre og instituttet i gvrigt. Det belgb indehavere af RO
og SDRO samt andre vardipapirer har fortrinsret til, udgeres af et kapitalcenters
til enhver tid vaerende aktiver opgjort efter fordeling af indteegter og udgifter.

Erklares instituttet konkurs, anvendes midler i kapitalcentre opgjort efter fradrag
af udgifter til konkursboets behandling og lignende, herunder udgifter til kurator,
personale m.v., til betaling af krav fra indehavere af RO og SDRO samt andre
vaerdipapirer. Herefter daekkes den gaeld, som realkreditinstituttet har optaget til
brug for at stille supplerende sikkerhed, jf. § 27 i Lov om realkreditlin og
realkreditobligationer m.v. 1 det pageldende kapitalcenter samt krav pa de fra

2014/59/EU konkursdekretets afsigelse palebne renter pa de navnte fordringer. Overskydende
midler indgér herefter i konkursmassen, jf. Konkurslovens § 32.

Indskreaenkninger i Der er ingen indskrankninger i omsattelighed

veerdipapirernes

omscettelighed

Hvor vil veerdipapirerne blive handlet?

Optagelse til handel

Obligationerne optages til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Er der en garanti knyttet
til veerdipapirerne?

Der er ikke knyttet garanti til Obligationerne.
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Hvad er de vigtigste Det er Realkredit Danmark A/S’ vurdering, at de faktorer, der er sammenfattet
Risici, der er specifikke | nedenfor, repreesenterer de vaesentligste risici forbundet med at investere i
for veerdipapirerne? Obligationerne, men Realkredit Danmark A/S garanterer ikke, at beskrivelsen af

risici forbundet med Obligationerne er udtemmende.

Renterisiko

Tab af SDRO-status

Risiko for lgbetidsforlengelse

Bortfald af referencerenter

Likviditet i det sekundeere marked

Ratings

Risici ved investering i Grenne obligationer

Potentielle investorer ber ogsa leese de detaljerede oplysninger, som fremgéar
andetsteds i Basisprospektet, eventuelle tilleeg hertil og de Endelige vilkér, og
foretage deres egen vurdering, herunder konsultere egne radgivere, inden de
beslutter sig for at investere. Hvis en eller flere af de naevnte risici indtreeffer, kan
investorerne miste en del af eller hele deres investering i Obligationerne.

Nogleoplysninger om udbuddet

Pad hvilke betingelser og i henhold til hvilken tidsplan kan jeg investere i dette veerdipapir?

Vilkar og betingelser Generelt kan Obligationerne blive solgt pa flere forskellige mader:

e  Pa auktioner, der atholdes via Nasdaq Copenhagen A/S’ systemer i
forbindelse med refinansiering af lan, kan kun medlemmer af Nasdaq
Copenhagen A/S deltage. Andre investorer kan deltage ved afgivelse af bud
gennem et medlem af Nasdaq Copenhagen A/S.

e Ved almindelig udstedelse og blokemission s@lges Obligationerne lobende i
obligationsmarkedet, og ingen investorer har fortrinsret til keb af disse.

I forbindelse med auktioner tildeles Obligationerne efter Realkredit Danmarks
auktionsvilkar. Obligationerne tildeles efter en af Realkredit Danmark fastsat
periode.

Obligationsserierne er abne for nyudstedelser i en pa forhand fastlagt
abningsperiode. Realkredit Danmark A/S kan lgbende i dbningsperioden udstede
Obligationer. Realkredit Danmark A/S kan veelge at lade udbuddet ophere i dele
af abningsperioden.

Det mindste belab, der kan investeres, er lig stykstorrelsen pa den enkelte ISIN-
kode. Det sterste belab, der kan investeres, er lig den cirkulerende mengde pa
den enkelte ISIN-kode.

Der er ikke fortrydelsesret ved keb af Obligationerne.

Som udgangspunkt handles Obligationerne med to bankdages valer, men dette
kan dog fraviges for eksempel i forbindelse med auktioner.

Der er ingen tegningsrettigheder knyttet til Obligationerne.
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Udbudskurs pa Obligationerne fastsattes pd markedsvilkar pa baggrund af
bud/udbud. Kursen vil derfor &ndre sig labende i Obligationernes lobetid.

Levering og clearing af Obligationerne sker via VP Securities A/S eller
Verdipapirsentralen ASA eller anden vaerdipapircentral, hvori Obligationerne er
registreret. Registreringssted for den enkelte ISIN-kode fremgér af de Endelige

vilkar.
Hvorfor udarbejdes Realkredit Danmark udsteder lobende obligationer til finansiering af udlan i
dette prospekt? henhold til Lov om realkreditldn og realkreditobligationer mv. med tilhgrende
bekendtgorelser.
Interessekonflikter Realkredit Danmark er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller

interessekonflikter af betydning for udbuddet af Obligationerne.
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